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Relatério sobre a revisdao de informacoes contabeis
intermediarias

Aos Conselheiros e Diretores,
Companhia do Metr6 da Bahia
Salvador - BA

Introducédo

Revisamos o balanco patrimonial da Companhia do Metrd da Bahia (“Companhia”) em 30
de setembro de 2017, e as respectivas demonstragées do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutacgées
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas selecionadas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo das informagées contabeis
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) - Demonstragéo
Intermediaria. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclus&o sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da
Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informacdes
contabeis intermediarias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo &
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que
poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.
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Conclusao

Com base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contabeis intermediarias acima referidas, ndo estao
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1).

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos ao balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016
foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério
datado em 03 de margo de 2017 sem modificagdo e as demonstragées do resultado e do
resultado abrangente dos periodos de trés e nove meses e das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de
2016 foram anteriormente revisados por outros auditores independentes que emitiram
relatério datado em 01 de novembro de 2016, sem modificagao.

Sao Paulo, 25 de outubro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC-2SP014428/0-6
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstracdo intermedidria do resultado

para os periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

01/07/2017 a  01/01/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2016 a
Nota 30/09/2017  30/09/2017  30/09/2016  30/09/2016

Receita operacional liquida 16 260.830 981.527 455.410 1.426.759

Custos dos servicos prestados

Custo de constru¢io (166.230) (735.180) (357.714) (1.215.522)
Servigos (9.678) (28.366) (5.815) (20.263)
Depreciagdo e amortizagdo 10e 11 (4.822) (9.262) (544) (1.125)
Custo com pessoal (18.703) (50.977) (14.966) (39.749)
Materiais equipamentos e veiculos (2.173) (6.274) (1.480) (3.653)
Energia elétrica (4.075) (8.838) (2.323) (5.951)
Custos com verba de fiscalizacdo (2.491) (4.403) (2.378) (4.154)
Outros (2.462) (8.959) (992) (5.911)

(210.634) (852.259) (386.212) (1.296.328)

Lucro bruto 50.196 129.268 69.198 130.431

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas

Despesas com pessoal (7.382) (23.175) (6.445) (20.320)
Servigos (4.511) (14.139) (6.315) (15.293)
Materiais, equipamentos e veiculos (566) (1.402) (450) (1.029)
Depreciagio e amortizagdo 10e 11 (785) (1.621) (330) (940)
Impostos, taxas e despesas com cartorio (1.212) (3.045) (443) (1.395)
Ressarcimento ao usudrio (1.679) (4.153) - -
Outros (1.197) (3.431) (3.040) (8.496)
(17.332) (50.966) (17.023) (47.473)

Outros resultados operacionais 23 76 - 66
Resultado antes do resultado financeiro 32.887 78.378 52.175 83.024
Resultado financeiro 17 (36.635) (112.727) (47.037) (116.093)
Lucro (prejuizo) operacional antes do imposto de renda e da contribuigéio social (3.748) (34.349) 5.138 (33.069)
Imposto de renda e contribuigdo social - correntes e diferidos 8 1.101 10.330 (1.864) 9.510
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (2.647) (24.019) 3.274 (23.559)
Lucro (prejuizo) por acio - basico e diluido (em reais - R$) 15 (0,00393) (0,04026) 0,01514 (0,10897)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermedidrias.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

Demonstragdo intermedidria dos fluxos de caixa - Método indireto
para o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017
(Em milhares de Reais)

30/09/2017 30/09/2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Pre juizo liquido do periodo (24.019) (23.559)
Ajustes por:
Imposto de renda e contribui¢cio social corrente e diferidos (10.330) (9.510)
Depreciagéo e amortizagio 10.883 2.065
Baixa do ativo imobilizado e intangivel 3 4
Variagdo cambial sobre financimentos - 7.478
Juros e variagdo monetdria sobre financiamento e debéntures 264.377 265.831
Ajuste a valor presente - ativo financeiro (185.498) (193.098)
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) - (1.783)
Resultado de operag@o com derivativos (fair value option e hedge accounting) - (3.744)
Capitalizagdo de juros (181.840) (137.122)
Variagdes cambiais s/fornecedores estrangeiros 4 -
Constitui¢@o e reversdo da provisdo para riscos civeis e trabalhistas 3.600 2.027
Constituigdo da Provisdo p/Devedores Duvidosos 3 -
Juros e variagdes monetdrias sobre miituo 36.623 -
(62.175) (67.852)
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) reducio dos ativos
Contas a receber (739) (2.108)
Contas a receber - partes relacionadas 9) (61)
Impostos a recuperar (2.377) (22.235)
Estoques (2.415) (2.531)
Ativo financeiro (1.051.074) (928.932)
Recebimento ativo financeiro 651.761 620.818
Despesas antecipadas e outros créditos (19.076) 1.235
Adiantamento a fornecedores (250.488) (2.173)
Aumento (redugiio) dos passivos
Fornecedores 125.979 19.615
Fornecedores - partes relacionadas (7.287) 102
Obrigagdes sociais e trabalhistas 4.884 2.602
Impostos e contribui¢des a recolher 9.555 285
Pagamento de provisdo para riscos civeis e trabalhistas (4.114) (234)
Receita diferida 32.639 -
Outras contas a pagar 5.123 1.442
Caixa liquido aplicados nas atividades operacionais (593.832) (403.586)
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Liquidagdo de operagdes com derivativos (57.105) (38.450)
Aquisi¢@o de ativo imobilizado (1.728) (7.245)
Adigdes ao ativo intangivel (105.554) (376.145)
Outros ativo imobilizado/ativo intangivel 251.124 -
Caixa liquido gerados pelas atividades de investimentos 86.737 (421.840)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Miituos com partes relacionadas:
Captagdes 510.000 -
Financiamentos e debéntures:
Captagbes 517.051 636.938
Pagamentos de principal (610.000) (365.250)
Pagamentos de juros (371.330) (40.206)
Integralizagio de capital 343.342 30.000
Liquidagdo da operag@o com derivativos - 108.583
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos 389.063 370.065
Redugcio caixa e equivalentes de caixa (118.032) (455.361)
Demonstracio da reducio do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 168.881 556.576
No final do periodo 50.849 101.215
(118.032) (455.361)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto Operacional

A Companhia tem como objeto social exclusivo realizar a explora¢do da concess@o patrocinada pelo
Sistema Metrovidrio de Salvador e Lauro de Freitas (SMSL) outorgada pelo Estado da Babhia,
compreendendo sua implantacdo, operacdo e manutencdo e todas as atividades necessdrias ou
convenientes a este fim, incluindo, sem se limitar, a execu¢cdo de servicos e obras, compra de
equipamentos, montagens, adequagdo, manutenc¢do e operacdo dos terminais de integracdo de
passageiros, a implantagdo e gestdo do sistema de bilhetagem eletronica, e os demais atos correlatos
ao cumprimento do Contrato de Concessdo decorrente da concorréncia promovida pelo Governo do
Estado da Bahia.

A Concessdo compreende os terminais de integracdo de passageiros, sendo eles: Acesso Norte 1 e
Acesso Norte 2, Retiro, Pirajd, Bonocd, Rodovidria Norte, Rodovidria Sul, Pituagu, Mussurunga e
Aeroporto; e, duas linhas metrovidrias abrangendo 23 Esta¢des, sendo elas: Lapa, Campo da P6lvora,
Brotas, Bonocd, Acesso Norte, Retiro, Bom Ju4, Piraj, Campinas, Cajazeiras/Aguas Claras, Detran,
Rodovidria, Pernambués, Imbui, CAB, Pituacu, Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz, Mussurunga,
Aeroporto e Lauro de Freitas, num total de 41km de linha metrovidria, sendo que a operag@o se
desenvolvera de acordo com os Marcos Operacionais previstos no Contrato.

A Companhia do Metr6 da Bahia, de capital fechado, foi constituida em 9 de setembro de 2013 e o
Contrato de Concessdo assinado com o Governo do Estado da Bahia em 15 de outubro de 2013, pelo
prazo de 30 anos.

Em 13 de maio de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 1 ao Contrato de Concessdo, que
desmembrou o Evento de Aporte n° 5 em 3 novos eventos, sem alteracio do valor total.

Em 17 de dezembro de 2015, foi assinado o Termo Aditivo n° 2 ao Contrato de Concessao, cujas
principais altera¢des foram:

e Transferéncia para a Companhia do Metr6 da Bahia da responsabilidade pelo fornecimento
instalacdo de duas subestacdes retificadoras de energia elétrica;

e Adequagdo do projeto do Complexo de Manuteng@o de Piraja e da localizacdo da Estacdo
Pirajd, para viabilizar a implantacdo do Trecho 3 da Linha 1 até Cajazeiras;

e Alteracdo do modelo operacional e de interligacdo das Linhas 1 e 2 do SMSL da Estacado
Bonocd para a Estacdo Acesso Norte;

e Reequilibrio econdmico-financeiro do Contrato em decorréncia das alteracOes acima
mencionadas; e

e Reprogramagdo dos eventos de aportes previstos originalmente no Contrato de Concessao e
no Aditivo n°® 1, sem alterac@o do seu valor total, e dos marcos operacionais.

Em 11 de janeiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integracdo de Onibus de Acesso Norte,
pertencente a Linha 1. ‘

Em 04 de fevereiro de 2016, foi inaugurado o terminal de integrac@o de d6nibus de Pirajé, pertencente
a Linha 1.

Em 11 de fevereiro de 2016, a Companhia iniciou a opera¢do comercial da Esta¢do de Pirajé,
pertencente a Linha 1.

Em 15 de maio de 2016, a Companhia iniciou a opera¢do plena da linha 1, com todas as estagdes dessa
Linha funcionando diariamente das 5Shrs da manha até a meia noite, inclusive sdbados, domingos e
feriados.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 3 de outubro de 2016, foi assinado o Termo Aditivo n° 3 ao Contrato de Concessdo, cujas
principais alteracdes foram:

e Desmembramento de alguns eventos de aportes, modificados a partir do termo aditivo n® 2, a
fim de garantir uma maior eficiéncia na prestagéo do servico, de modo que o recebimento dos
aportes de recursos, pela concessiondria, guarde maior proporcionalidade com as etapas
efetivamente executadas;

e Defini¢do das regras e procedimentos para a integracdo fisica e tarifdria com as linhas de
onibus metropolitanos.

Em 5 de dezembro de 2016, a Companhia iniciou a operacdo do primeiro trecho da Linha 2,
abrangendo as estacdes Acesso Norte 2, Detran e Rodovidria.

Em 23 de maio de 2017, a Companhia inaugurou mais quatro novas estagdes da Linha 2 (Pernambués,
Imbui, CAB e Pituagu), totalizando quinze estacdes em pleno funcionamento, sendo oito na Linha 1,
sete na Linha 2 e mais de 20 quildometros de via.

Em 25 de julho de 2017, foi assinado o Termo Aditivo n° 4 ao Contrato de Concessao, cujas principais
alteracdes foram:

e Reequilibrios econdmico-financeiro do Contrato em decorréncia de investimentos ndo
previstos;

e Reprogramacdo de alguns eventos de aportes e de Marcos Operacionais, a fim de garantir uma
maior eficiéncia na prestacdo do servico e no recebimento dos aportes de recursos, pela
concessiondria.

Em 11 de setembro de 2017, a Companhia inaugurou mais quatro novas estagdes da Linha 2
(Flamboyant, Tamburugy, Bairro da Paz e Mussurunga), totalizando dezenove esta¢des em pleno
funcionamento, sendo oito na Linha 1, onze na Linha 2 e 29 quildmetros de via em operacdo. Além
disso, concluiu a reforma do Terminal de Onibus Mussurunga.

Apresentacio das demonstracoes financeiras intermediarias

Estas demonstracdes financeiras intermedidrias foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por Ag¢oes, nos Pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contédbeis (“CPC”) e especificamente o CPC 21 (R1) — Demonstragcdes
Intermedidrias. :

Estas demonstragGes financeiras intermedidrias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

A Administracgo afirma que todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras
intermedidrias estdo divulgadas e correspondem ao que € utilizado na gestdo da Companhia.

Em 25 de outubro de 2017, a Administracdo da Companhia aprovou as informacdes financeiras
contidas nestas demonstracdes financeiras intermedidrias.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais praticas contabeis

Neste periodo ndo ocorreram mudangas nas principais politicas e priticas contdbeis e, portanto,
mantém-se a consisténcia de aplicacdo dos procedimentos divulgados nas notas explicativas as
demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Determinacio dos valores justos

Neste periodo ndo ocorreram mudangas nos critérios de determinagdo dos valores justos.
Gerenciamento de riscos financeiros

Neste periodo nao ocorreram mudangas no gerenciamento de riscos financeiros.

Em 30 de setembro de 2017, a Companhia possui capital circulante liquido negativo de R$ 178.639
(R$ 191.209 em dezembro de 2016), substancialmente composto por financiamentos e debéntures a
pagar, detalhados nas notas explicativas n® 12 e n°® 13, respectivamente. Além da geracdo de caixa
decorrente de suas atividades, a Companhia estd permanentemente reestruturando suas dividas e
negociando novas capta¢des com o objetivo de fazer frente aos investimentos previstos.

Caixa e equivalentes de caixa

30/09/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 1.514 334

Aplicacdes financeiras
Fundos de nvestimentos 9.941 105.332
Aplicacdo financeira de curto prazo - CDB 39.394 63.215
50.849 168.881

As aplicagdes financeiras foram remuneradas a taxa média de 98,67% do CDI, equivalente a 10,76%
ao ano (13,78% ao ano, em 31 de dezembro de 2016).

Ativo financeiro

31/12/2016 30/09/2017

Saldo inicial Adigoes Recebimento Remunera¢do Transfereréncias Outros (a) Saldo final
Circulante
Aporte piiblico (i) 343.307 378.924 (585.366) 68.407 - - 205.272
Contraprestag@o pecunidria - parcela fixa (ii) 81.505 - (66.395) 29.403 86.370 19.707 150.590
Total ativo circulante 424.812 378.924 (651.761) 97.810 86.370 19.707 355.862
Nio circulante
Contraprestag@io pecunidria - parcela fixa (ii) 1.184.193 172.990 = 87.688 (86.370) 479.453 1.837.954
Total ndo circulante 1.184.193 172.990 - 87.688 (86.370) 479.453 1.837.954
Total ativo financeiro 1.609.005 551.914 (651.761) 185.498 - 499.160 2.193.816

Refere-se ao direito contratual de receber aporte publico e contraprestacdo pecunidria do Poder
Concedente, como parte da remuneracdo de implantacio de infraestrutura pela controlada, sendo que
os valores sdo registrados pelo seu valor presente, calculados pela taxa interna de retorno do contrato,
a medida da evolucdo fisica das melhorias efetuadas.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Em 25 de julho de 2017, foi assinado o Termo Aditivo n° 4 ao Contrato de Concessdo. Dentre
os pontos abordados nesse instrumento, destacam-se: o desmembramento de evento de aporte,
modificado a partir do Termo Aditivo n° 3, a fim de garantir uma maior eficiéncia na prestaco
de servigo, a reprogramacao dos eventos de aportes e de marcos operacionais e a aprovacio

de reequilibrios econdmico-financeiros de

inicialmente no contrato de concessao.

investimentos

adicionais,

nio previstos

O recebimento serd da seguinte forma: (i) aporte publico: ao término da implantag@o de cada evento
operacional e (ii) contraprestacdo pecunidria — parcela fixa: apds o inicio das operacdes e mensalmente

de forma crescente até o término da concessao.

Cronograma de recebimento — (nio circulante)

2018
2019
2020
2021
2022 em diante

Imposto de renda e contribuicao social

30/09/2017

40.663
157.495
147.132
136.328

1.356.336

1.837.954

a. Conciliacdo do imposto de renda e contribuicao social - diferidos

A conciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social registrada no resultado é demonstrada a

seguir:

01/07/2017 a  01/01/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
(Reapresentado) (Reapresentado)
(*) *)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social (3.748) (34.349) 5.138 (33.069)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribui¢@o social a aliquota nominal 1.275 11.679 (1.747) 11.243

Efeito tributdrio das adicGes e exclusdes permanentes
Provisdo para participag@o nos resultados (PLR) (139) (1.283) o1 (948)
Outros ajustes tributdrios (35) (66) (26) (785)
Crédito de imposto de renda e contribui¢@o social 1.101 10.330 (1.864) 9.510
Imposto de renda e contribui¢io social - diferidos 1.101 10.330 (1.864) 9.510
1.101 10.330 (1.864) 9.510
Aliquota efetiva de impostos 29% 30% 36% 29%

(*) Reapresentacdo dos saldos de 2016 para melhor apresentacg@o.



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

b. Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicd@o social diferidos tém as seguintes origens:

30/09/2017 31/12/2016
(Reapresentado)
*)
Bases ativas
IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e bases negativas (a) 405.045 239.612
Diferencas tempordrias - Lein®. 12.973/14 (b) 46.127 56.754
Hedge accounting 6.404 32.970
Provisdo de receita 1.412 -
Provisdo para participag@o nos resultados (PLR) 2.074 3.039
Provisdo para riscos trabalhistas e civeis 28 202
Outros ajustes tributdrios 1 2
461.091 332.579
Bases passivas
Diferencas tempordrias - Lei 12.973/14 (b) (339.350) (214.018)
‘ (339.350) (214.018)
Ativo diferido liquido 121.741 118.561

(*) Reapresentacdo dos saldos de 2016 para melhor apresentaco.

(a) A Companhia estima recuperar o crédito tributdrio decorrente de prejuizos fiscais e base negativa
da contribuicgo social nos seguintes exercicios:

30/09/2017

2018 15.277
2019 23.964
2020 35.640
2021 32.896
de 2022 em diante 297.268
405.045

A recuperacio dos créditos tributdrios poderd ser realizada em prazo diferente do acima estimado, em
funcdo de reorganizagdes societdrias e de estrutura de capital.

(b) Saldos de diferencas temporarias resultante da aplicacéo do art. n°69 da lei n°12.973/14 (fim do
Regime Tributério de Transagao)

Partes relacionadas
Os saldos de ativos e passivos em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016, assim como as
transagdes que influenciaram o resultado do periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017

e 2016, relativos as operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacdes da Companhia, sua
controladora, os profissionais chave da administragdo e outras partes relacionadas:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Transacoes
01/07/2017 a 30/09/2017 01/01/2017 a 30/09/2017
Custos de Servicos Imobilizado Despesas Custos de Servicos Imobilizado Despesas
construcio prestados /Intangivel Financeiras construcio prestados /Intangivel Financeiras
Controladora
CCR = 689 (a) - 15.378 (f) - 2.067 (a) - 36.623 (f)
Outras partes relacionadas
CPC = 879 (b) 906 (b) - 2.637 (b) 2.719 (b)
Camargo Correa 77.427 (d) - - 265.145 (d) - -
Andrade Gutierrez 77.427 (d) 265.145 (d)
Total, 30 de setembro de 2017 154.854 1.568 906 15.378 530.290 4.704 2719 36.623
Total, 01 de julho a 30 de setembro de 2016 284.076 1.497 1.056
Total, 01 de janeiro a 30 de setembro de 2016 832.904 4.457 3.168
Saldos
Ativo Passivo
Contas a
receber Miituo Fornecedores
Controladora
CCR - 539.299 (f) 216 (a)
Outras partes relacionadas
CPC 1 (b) - 587 (b)
Rodonorte 3 (¢) - - (©)
AutoBAn 1 (c) - 18 (c)
SAMM : g 14 (c)
MS Vias 11 (c) - 15 (c)
Total circulante, 30 de setembro de 2017 16 370.107 850
Total ndo circulante, 30 de setembro de 2017 - 169.192 =
Total, 30 de setembro de 2017 16 539.299 850
Total, 31 de dezembro de 2016 7 - 813

Despesas com profissionais chave da administracio

01/07/2017 a 01/01/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2016 a

30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016

Remuneracio (e):
Beneficios de curto prazo - remuneragio fixa 1.880 4.372 1.377 4.245

Outros beneficios:
Provis@o de participagdo no resultado 557 1.672 365 1.094
Complemento do PPR pago no ano - 3.475 - 2.699
Previdéncia privada 31 108 41 116
Seguro de vida 4 9 3 9
2.472 9.636 1.786 8.163

11



COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos a pagar aos profissionais chave da administracio

30/09/2017 31/12/2016

Remuneracdo dos administradores (e) 2.116 1.968

Na Assembleia Geral Ordindria realizada (AGO) em 10 de abril de 2017, foi fixada a remuneracéo
anual dos membros do conselho de administracdo e diretoria da Companhia de até R$ 10.500,
incluindo saldrio, beneficios, remuneracéo varidvel e contribui¢do para seguridade social.

a)

b)

d)

e)

Contrato de prestacdo de servigos de gestdo administrativa nas dreas de contabilidade, assessoria
juridica, suprimentos, tesouraria e recursos humanos executados pela CCR — Divisdo Actua, cujos
valores sao liquidados mensalmente no 1° dia util do més;

Contrato de prestagdo exclusiva de servicos de administracdo de obras de investimentos,
conservagdo, servicos de informdtica e manutencdo, cujos valores sdo liquidados mensalmente
no 1° dia util do més;

Refere-se aos encargos de folha de pagamento relativo a transferéncia de colaboradores;

Refere-se ao contrato por administracdo sob regime de alianca para a prestagdo de servicos de
obras de construcdo e melhorias no Metr6 Bahia. Para atender aos prazos necessarios para a
entrega das duas linhas previstas no Sistema Metrovidrio Salvador-Lauro de Freitas e obter a
maxima eficiéncia no processo construtivo, com a redug@o dos custos e a diminuicéo dos riscos,
a CCR firmou um Contrato de Alianca com construtoras parceiras.

O principal diferencial do Contrato de Alianca € configurar uma parceria em que, em vez de
apenas serem contratadas para as obras, as construtoras contribuam para a definicdo do orcamento
de forma participativa e transparente — incluindo a predeterminacdo do lucro esperado. Os
Construtores poderdo obter uma bonificacdo financeira se o resultado for melhor do que o
projetado, ou serem penalizados até o limite de sua remuneracdo se houver perdas ou frustracido
dos resultados e cronogramas. Na prética, as empresas responsaveis pelo servico podem obter
um bonus de até 100% sobre o lucro acordado ou perdé-lo totalmente, no pior dos cendrios. Essa
formatacdo permite excluir do preco or¢ado, margens normalmente inclusas para fazer frente a
eventuais imprevistos ou interferéncias, custos que, caso ocorram, sdo partilhados entre as partes.
Em atencdo as melhores préticas de governanca priorizadas pelo Novo Mercado e as préticas
internas do préprio Grupo CCR, foi contratada empresa independente para avaliar o processo de
previsdo dos custos de modo a assegurar que os valores do orcamento sdo compativeis com 0s
precos de mercado. Foi também contratada empresa de assessoria especifica, com experiéncia
comprovada, para acompanhar o andamento das obras e sua aderéncia ao cronograma e
orcamento, visando assegurar a performance esperada do Contrato.de Alianca.

O modelo do Contrato de Alianca continua em fase de avaliacio e ndo substituird,
necessariamente, a contratacdo convencional das construtoras em novos projetos;

Contempla o valor total de remuneracio fixa e varidvel atribuivel aos membros da administracido
e diretoria; e

Contrato de mituo, remunerado a variacdo de 127,67% do CDI. O vencimento do contrato € 31
de dezembro de 2020.

12
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo imobilizado

Movimentacao do custo

31/12/2016 30/09/2017
Saldo inicial Adicoes Baixas Transferéncias (a) Saldo final
Méveis e utensilios 3.200 - 1) 398 3.597
Miéquinas e equipamentos 4.599 52 4) 1.766 6.413
Veiculos 3.093 17 - 611 3721
Instalacdes e edificacdes 31 - - 264 295
Sistemas operacionais 15 - - - 15
Imobilizagdes em andamento 20.795 7.305 - 4.116 32.216
31.733 7.374 ©) 7.155 46.257

Foram acrescidos aos ativos imobilizado, custos de empréstimos no montante de R$ 5.646 ao periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2017. A taxa média de capitalizacdo no periodo de nove
meses findo em 30 de setembro de 2017 foi de 0,84% a.m. (custo dos empréstimos dividido pelo saldo
de debéntures e empréstimos) e 0,93% a.m em 30 de setembro de 2016.

Movimentacao da depreciacio

31/12/2016 30/09/2017
Taxa média anual de
depreciacdo % Saldo inicial Adicdes Baixas Saldo final

Mbéveis e utensilios 10 (439) (254) - (693)
Maiquinas e equipamentos 20 (1.179) (544) 2 (1.721)
Veiculos 20 (1.220) (600) - (1.820)
Instalagdes e edificagdes 20 31 (264) - (295)
Sistemas operacionais 20 (3) (2) - (5)

(2.872) (1.664) 2 (4.534)

(a) Reclassificagdo do intangivel para o ativo imobilizado.
Intangivel

Movimentacio do custo

31/12/2016 30/09/2017
Saldo inicial Adicdes Transferéncias (a) Qutros (b) Saldo final
Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida 1.382.993 317.146 (9.150) (251.124) 1.439.865
Direitos de uso de sistemas informatizados 3.079 425 1.995 - 5.499
1.386.072 317.571 (7.155) (251.124) 1.445.364

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, custos de empréstimos no montante de R$ 176.194 ao periodo
de nove meses findo em 30 de setembro de 2017 (R$ 137.122 em 30 de setembro de 2016). A taxa
média de capitalizacdo no semestre findo em 30 de setembro de 2017 foi de 0,84% a.m. (custo dos
empréstimos dividido pelo saldo de debéntures e empréstimos) e 0,93% a.m. em 30 de setembro de
2016.

Foram acrescidos aos ativos intangiveis, resultado de hedge accounting no montante de R$ 35.823 ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017 (R$ 9.524 em 30 de setembro de 2016).

13
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACC)ES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Movimentaciao da amortizacio

Direitos de exploragdo da infraestrutura concedida
Direitos de uso de sistemas informatizados

Taxa média anual
de amortizacao %

©)
20

31/12/2016 30/09/2017
Saldo inicial Adicoes Transferéncias (a) Saldo final
(1.360) (8.600) (13) (9.960)
(415) (619) 13 (1.034)
(1.775) (9.219) - (10.994)

(a) Reclassificacdo do ativo imobilizado para o intangivel.

(b) O montante de R$ 251.124 refere-se a transferéncia de 72,36% dos adiantamentos a fornecedores
feitos a titulo de investimentos no Metr6 Bahia, para o ativo circulante e ndo circulante, os quais
serdo reembolsados por meio do ativo financeiro. Este percentual € baseado no plano de negécios

da Companbhia.

(c) Amortizacdo pela curva de beneficio econdmico.

Financiamentos

Taxa efetiva

do custo de Custo de
transacio transacdo Saldo do custo a
Institui¢cdes financeiras Taxas contratuais (% a.a.) incorrido apropriar Vencimento final 30/09/2017 31/12/2016
Em moeda nacional
1. BNDES - FINEM II 3,4324% (a) 42.439 38.169 Outubro de 2042 2.249.491 1.825.010 (b) (c)
Total geral 38.169 2.249.491 1.825.010
Circulante
Financiamentos 54.772
Custos de transagcdo (2.589)
52.183
Nio Circulante
Financiamentos 2.232.888 1.859.856
Custos de transagio (35.580) (34.846)
2.197.308 1.825.010

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos incorridos na emissdo dos titulos e ndo
considera taxas pos-fixadas, uma vez que a liquidac@o dos juros e principal dar-se-4 no final da
operacdo e na data de cada transacdo ndo sdo conhecidas as futuras taxas aplicdveis. Estas taxas
somente serdo conhecidas com a fluéncia do prazo de cada transacdo. Quando uma operacdo
possui mais de uma série/tranche, estd apresentada a taxa média ponderada.

Garantia:

(b) Garantia real

(c) Suporte de capital da CCR (Equity Support Agrreement — ESA)

14
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Cronograma de desembolso (nfo circulante)

30/09/2017

2018 23.178

2019 92.715

2020 92.715

2021 92.715

2022 em diante 1.931.565
2.232.888

As condigOes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e estdo sendo cumpridas
regularmente.

Nio existem clausulas de repactuacdo. Neste periodo de trés e nove meses findo em 30 de setembro
de 2017, ocorreram as seguintes operacdes abaixo descritas:

1. Em 09 de fevereiro de 2017, foi liberado R$ 90.000 referente ao subcrédito B do financiamento
com o BNDES. O subcrédito é remunerado a TJPL + 3,18% a.a. e tem vencimento final em 15 de
outubro de 2042. O pagamento de principal e juros serd mensal e terd inicio em 15 de abril de
2018.

Em 11 de abril de 2017, ocorreu a liberagdo de R$ 50.000, referente ao contrato de financiamento
com o BNDES.

Em 17 de julho de 2017, ocorreu a liberagdo no montante de R$ 100.000, referente ao contrato de
financiamento com o BNDES.

Em 08 de setembro de 2017, ocorreu a liberagdo do montante de R$ 34.000, referente ao contrato
de financiamento com o BNDES.

Para maiores detalhes sobre os financiamentos, vide nota explicativa n°12 das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2016.

Debéntures
Taxa efetiva Saldos dos
do custo de Custos de custos a
transacdo transacio apropriar
Série Taxas contratuais (% a.a)  incorridos 30/09/2017 Vencimento final 30/09/2017 31/12/2016
1. 1° Emissdo - série dnica  109,50% do CDI 0,2059% (a) - Marco de 2017 - 885.000 (c)
2° Emissdo - série tnica  100% do CDI +220% a.a. 2.3889% (b) 3.614 1.888 Outubro de 2019 525.557 513.908 (c)
3° Emissdo - série dnica  100% do CDI + 3,95% a.a. 4,7293% (b) 2.965 919 ; Maiode 2018 210.017 221.511 (c)
2. 4° Emissdo - série inica  120% do CDI 02875% (b) 1.490 1.193 Maio de 2020 260.462 - ()
Total Geral 4.000 996.036 1.620.419
Circulante
Debéntures 333.361 925.312
Custos de transacio (2.448) (313)
330.913 924.999
Nao Circulante
Debéntures 666.675 700.000
Custos de transa¢io (1.552) (4.580)

[a—

5



14.

COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) O custo efetivo destas transacdes refere-se aos custos de transag@o incorridos na emissdo dos
titulos e ndo considera taxas pds-fixadas, uma vez que na data de cada transacdo ndo sdo
conhecidas as futuras taxas de CDI aplicdveis. Estas taxas somente serdo conhecidas com a
fluéncia do prazo de cada transacdo.

(b) O custo efetivo destas transagdes refere-se a taxa interna de retorno (TIR) calculada considerando
os juros contratados mais os custos de transacdo. Para os casos aplicdveis, ndo foram consideradas
para fins de célculo da TIR as taxas contratuais varidveis.

Garantia:

(c) Aval/ fianga coorporativa da CCR na proporcdo de sua participacdo aciondria indireta.

Cronograma de desembolso — (n2o circulante)

30/09/2017

2018 230.000
2019 353.320
2020 ~ 83.355
666.675

As condigdes, garantias e restricdes pactuadas ndo foram alteradas e estdo sendo cumpridas
regularmente.

Nio existem cldusulas de repactuagdo. Neste periodo de trés e nove meses findo em 30 de setembro
de 2017, ocorreram as seguintes operacdes abaixo descritas:

1. No dia 10 de marco de 2017, ocorreu a quitacdo das debéntures da 1* emissdo.

2. Em 05 de maio de 2017, foi realizada a 4* emissdo de debéntures simples, no valor nominal total
de R$ 250.000, em série tinica, com fianca corporativa da CCR, vencendo em 05 de maio de 2020,
com remunerac¢do de 120% do CDI. O pagamento de juros serd semestral, e o principal serd pago
em parcelas anuais.

Ha previsdo de resgate antecipado total ou amortizacdo extraordindria a qualquer momento,
mediante pagamento de prémio. Além disso, a emissdo conta com vencimento antecipado caso
ocorra a distribui¢do de dividendos pela Garantidora em valor superior ao dividendo minimo
obrigatério caso apresente a relacdo Divida Liquida/EBITDA superior a 4 vezes, exceto se a
Garantidora optar por contratar e apresentar previamente ao agente fiducidrio, carta (s) de fianca
bancéria no valor correspondente a divida representada pelas debéntures em circulacdo, emitida
por uma instituicdo financeira autorizada.

Para maiores detalhes sobre as debéntures, vide nota explicativa n°13 das demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2016.

Provisao para riscos civeis e trabalhistas
A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e 6rgdos
governamentais, decorrentes do curso normal de suas respectivas operagdes, envolvendo questdes

civeis.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Administracdo constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provéveis
perdas estimadas com as acdes em curso, conforme quadro abaixo, com base em (i) informacdes de
seus assessores juridicos, (ii) analise das demandas judiciais pendentes e (iii) com base na experiéncia
anterior referente as quantias reivindicadas:

31/12/2016 30/09/2017
Atualizacdo
Saldo inicial Constituicio Reversio Pagamentos monetdria Saldo final
Nio circulante
Civeis e administrativos 596 S5 (587) (661) 679 82

Além dos pagamentos dos processos provisionados com diagnéstico de perda provével, a Companhia
efetuou acordos para pagamentos de processos administrativos no periodo de nove meses findo em 30
de setembro de 2017, na esfera civel e trabalhista respectivamente o montante de R$ 3.444 ¢ R$ 9 (R$
193 e R$ 38, respectivamente, no semestre findo em 30 de setembro de 2016).

A Companhia possui outros riscos relativos a questdes civeis avaliados pelos assessores juridicos
como sendo de risco possivel, nos montantes indicados abaixo, para os quais nenhuma provisdo foi
constituida, tendo em vista que as priticas contdbeis adotadas no Brasil ndo determinam sua

contabilizagdo.

30/09/2017  30/09/2016

Civeis e administrativos 2.105 2.649
Trabalhistas e previdéncidrias 147 -
2.252 2.649

Patrimonio liquido
Prejuizo por acdo

01/07/2017 a 01/01/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2016 a
30/09/2017 _ 30/09/2017 _ 30/09/2016 _ 30/09/2016

Numerador

Lucro (Prejuizo) (2.647) (24.019) 3.274 (23.559)
Denominador

Média ponderada de acdes (em milhares) 673.342 596.607 216.204 216.204
Lucro (Prejuizo) por acéo (0,00393) (0,04026) 0,01514 (0,10897)

No dia 02 de janeiro de 2017 foi realizada uma integralizacdo de capital no valor de R$ 36.342, de
acordo com a AGO realizada no dia 24 de novembro de 2016.

Em 09 de marco de 2017 a Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria aprovou o aumento de capital
no valor de R$ 307.000 de ac¢Ges ordindrias, passando a ter o capital social da Companhia a ser R$
673.342.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Receita
01/07/2017a  01/01/2017a  01/07/2016 a  01/01/2016 a
30/09/2017 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2016
Receita de constru¢io 166.230 735.180 357.714 1.215.522
Receita de contrapresta¢do pecunidria 4.309 9.121 590 1.430
Receita de remuneracao dos ativos da concessao 65.526 185.498 88.388 193.098
Receitas metrovidrias 24.473 51.065 8.641 16.035
Receitas acessérias 334 761 84 782
Receita bruta 260.872 981.625 455.417 1.426.867
Impostos sobre receitas (42) (98) (@) (108)
Deducoes das receitas brutas (42) (98) (7) (108)
Receita liquida 260.830 981.527 455.410 1.426.759

Resultado financeiro

01/07/2017 a

01/01/2017 a 01/07/2016 a 01/01/2016 a

30/09/2017  30/09/2017 _ 30/09/2016 _ 30/09/2016

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos e debéntures (78.429) (247.444) (96.607) (251.988)
Perda com operagdes de derivativos - - - (13.079)
Varia¢do cambial sobre empréstimos e financiamentos - - - (17.439)
Variagdo monetdria sobre financiamentos e debéntures (5.280) (16.933) (5.450) (13.843)
Juros e variagdes monetdrias sobre mituo (15.378) (36.623) - -
Taxas, comissdes e outras despesas financeiras (2.415) (6.438) (1.120) (3.083)
Variagdes Cambiais s/Fornecedores estrangeiros 3) (19) (49) (150)
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) - - - (900)
Capitalizac@o de custos dos empréstimos 61.129 181.840 51.555 137.122
(40.376) (125.617) (51.671) (163.360)

Receitas financeiras

Ganho com operagdes de derivativos - - - 16.823
Variagdo cambial sobre financiamentos - - - 9.961
Rendimento sobre aplicagdes financeiras 3.048 10.535 4.498 17.296
Valor justo sobre financiamentos (fair value option) - - - 2.683
Varia¢des Cambiais s/Fornecedores estrangeiros 14 15 48 114
Juros e outras receitas financeiras 679 2.340 88 390
3.741 12.890 4.634 47.267
Resultado financeiro liquido (36.635) (112.727) (47.037) (116.093)

Instrumentos financeiros

A politica de contratacdo de instrumentos financeiros, os métodos e premissas adotados na
determinacgdo dos valores justos, bem como os critérios de seus registros e classificacdes hierdrquicas
sdo os mesmos divulgados nas notas explicativas das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro
de 2016.

Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras
intermedidrias da Companhia conforme o quadro a seguir:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Instrumentos financeiros por categoria

30/09/2017 31/12/2016
Valor justo Passivo financeiro Valor justo Passivo financeiro
atraves do Empréstimos mensurado ao custo atrives do Empréstimos mensurado ao custo
resultado e recebiveis amortizado resultado e recebiveis amortizado
Ativos

Aplicagdes financeiras 49.335 - - 168.547 - -
Contas a receber - 4.927 - - 4.191 -
Ativo financeiro - 2.193.816 - - 1.609.005 -
Contas a receber - operagdes de derivativos 13 - - - - -
Adiantamento a fornecedor - 576.331 - - 325.843 -
Contas a receber - partes relacionadas - 16 - - 7 -

Passivos
Debéntures (a) - - (996.036) - - (1.620.419)
Financiamentos em moeda nacional (a) - - (2.249.491) - - (1.825.010)
Muituos - partes relacionadas - - (539.299) - - -
Fornecedores e outras contas a pagar - - (212.510) - - (51.727)
Fornecedores - partes relacionadas - - (850) - - (813)
Contas a pagar - operagdes de derivativos (11.643) - - (53.941) - -
37.705 2.775.090 (3.998.186) 114.606 1.939.046 (3.497.969)

(a) Valores liquidos do custo de transacio
Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacéo do valor justo:

° Aplicacoes financeiras - Sdo definidas como ativos mensurados ao valor justo através do
resultado, sendo que o valor justo poderia ser considerado como “semelhante” ao valor contabil,
uma vez que o risco de crédito das contrapartes (institui¢des financeiras de primeira linha) e
ndo produziriam diferencas significativas entre ambos

° Contas a receber, ativo financeiro, contas a receber - partes relacionadas, fornecedores e
outras contas a pagar - Os valores justos sdo préximos dos saldos contébeis, dado o curto
prazo para liquidacdo das operagdes.

° Financiamentos em moeda nacional - Consideram-se os valores contdbeis desses
financiamentos equivalentes aos valores justos, por se tratarem de instrumentos financeiros com
caracteristicas exclusivas, oriundos de fontes de financiamento especificas.

o Debéntures mensurados ao custo amortizado - Caso fosse adotado o critério de reconhecer
esses passivos pelos seus valores justos, os saldos apurados seriam os seguintes:

30/09/2017 31/12/2016
Valor contabil Valor justo Valor contabil Valor justo
Debéntures (a) (b) 1.000.036 1.026.690 1.625.312 1.659.956

(a) Valor bruto do custo de transac@o.

(b) Os valores justos estdo qualificados no nivel 2, conforme defini¢@o detalhada no item “Hierarquia
de valor justo”, abaixo.

Os valores justos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das operacdes
com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: B3 e Bloomberg), acrescidas dos

spreads contratuais e trazidos a valor presente pela taxa livre de risco (pré-DI).
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Hierarquia de valor justo

A Companhia possui os saldos abaixo de instrumentos financeiros avaliados pelo valor justo, os quais
estdo qualificados no nivel 2:

30/09/2017 31/12/2016

Aplicagdes financeiras 49.335 168.547
Derivativos (11.630) (53.941)

Os diferentes niveis foram definidos a seguir:

e Nivel 1: precos cotados (nfo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
Nivel 2: inputs, exceto precos cotados, incluidas no nivel 1, que s@o observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos); e

e Nivel 3: premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observéveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes com derivativos contratadas tém por objetivo principal a protecdo contra variacdes
cambiais nas captacdes realizadas e dos fluxos de pagamentos futuros em moeda estrangeira, além de
protecdo contra flutuagdes da Libor e de outros indexadores e taxas de juros, sem cardter especulativo.
Dessa forma, sdo caracterizados como instrumentos de hedge e estdo registrados pelo seu valor justo

por meio de resultado.

A companhia contratou operacdes de swap visando mitigar totalmente o risco cambial dos fluxos de
caixa de seus empréstimos em moeda estrangeira.

A Companhia contratou NDF’s para protecdo contra a variagdo cambial de futuras aquisicdes de
equipamentos.

Todos os instrumentos financeiros derivativos da Companhia foram negociados em mercado de
balcdo.

Segue abaixo quadro detalhado sobre os instrumentos contratados pera a Companhia:
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(1) Quando o derivativo possui vencimentos intermedidrios, o valor nocional mencionado € o da tranche
vigente.

(2) Refere-se a contratos que englobam varias NDF’s com vencimentos e valores nocionais distintos
conforme indicado abaixo:

Nacional em Taxa forward

Contraparte Vencimento US$ mil (RS/USS)
ItaiBBA 01/11/2017 2.150 3,2870
ItaiBBA 02/01/2018 2.880 3,3118
ItaiBBA 01/02/2018 2.880 3,3325
ItaiBBA 02/05/2018 4.500 3,2485
Merrill Lynch ~ 02/10/2017 9.705 4,0926
Merrill Lynch ~ 01/12/2017 4.127 3,3544
Merrill Lynch ~ 01/03/2018 2.193 3,1865
BTG Pactual 01/12/2017 2.150 3,3055
Bradesco 02/04/2018 5.230 3,2333

Nacional em Taxa forward

Contraparte Vencimento EUR mil (RS/EUR)
Merrill Lynch ~ 01/02/2018 1.250 3,8580
Merrill Lynch ~ 01/06/2018 2.015 3.9414
Merrill Lynch ~ 02/07/2018 2015 3,9655
Bradesco 01/03/2018 2.922 3,8803
Bradesco 02/04/2018 2922 3,9055
Bradesco 02/05/2018 4.530 3,8999

Resultado com instrumentos financeiros derivativos com propésito de protecao

30/09/2017 30/09/2016

Riscos cambiais - 3.744

Analise de sensibilidade

As andlises de sensibilidade s@o estabelecidas com base em premissas € pressupostos em relacio a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas utilizadas nos
célculos. No entanto, a liquidag@o das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparag@o das andlises.

Nas andlises de sensibilidade, ndo foram considerados nos cédlculos novas contratacdes de operagdes com
derivativos além dos jé existentes.
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COMPANHIA DO METRO DA BAHIA
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS

PARA O PERIODO DE TRES E NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2017
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Andlise de sensibilidade de variacoes na moeda estrangeira

Apresentamos no quadro abaixo os valores nominais referentes a variagdo cambial sobre os contratos de
financiamentos sujeitos a esse risco. Os valores correspondem aos efeitos no resultado do exercicio e no
patriménio liquido e foram calculados com base no saldo das exposi¢des cambiais na data dessas
demonstragdes financeiras, sendo que as taxas de cAdmbio utilizadas no cendrio provével foram adicionadas
dos percentuais de deterioracdo de 25% e 50%;, para os cendrios A e B.

Efeito em R$ no resultado

Exposicao Cenirio
Operacdo Vencimentos até emR$ " Risco provavel Cenirio A 25% _Cenério B 50%
Compromissos em Dolar Margo de 2018 82716 Aumento da cotagdo do USD - (17.314) (37.993)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Margco de 2018 (82.716) Diminui¢ao da cotagdo do USD - 17.314 37.993
Compromissos em Euro Abril de 2018 58.593 Aumento da cotagio do Euro - (12.070) (26.718)
Hedge NDF de Fluxo de Caixa Futuro Abril de 2018 (58.593) Diminuicdo da cotag@o do Euro - 12.070 26718

Efeito de Ganho ou (Perda) . =

Moedas em 29/09/2017:

Délar (2) 3,1680 3,9600 47520
Euro (2) 3,7430 46788 56145

(1) Os valores de exposi¢cdo ndo contemplam ajustes a valor justo e ndo estdo deduzidos os custos de
transagdo.

(2) Refere-se a taxa de venda das moedas em 29/09/2017, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.
Anilise de sensibilidade de variacdes nas taxas de juros
Abaixo estdo demonstrados os valores resultantes das variacdes monetdrias e de juros sobre o contrato de

financiamentos e debéntures com taxas pds-fixadas, no horizonte de 12 meses, ou seja, até 30 de setembro
de 2018 ou até o vencimento final de cada operagdo, o que ocorrer primeiro.

Efeito em R$ no resultado

Exposicdo em Cenario Cenidrio A Cenirio B

Operacgdo Risco Vencimento até R$® provavel 25% 50%
Passivos Financeiros
Debéntures Aumento do CDI Outubro de 2019 527.445 (54.789) (65.614) (76.436)
Debéntures Aumento do CDI Maio de 2018 210.936 (14.899) (17.368) (19.818)
Debéntures Aumento do CDI Maio de 2020 261.655 (25.440) (31.857) (38.295)
BNDES Aumento da TILP Outubro de 2042 2.287.660 (236.280) (276.929) (317.587)
Aplicagao financeira (Menkar IT) Diminuigéo do CDI ¥ 9.972 802 1.003 1.203
Aplicagio financeira (CDB) Diminuigio do cDI 39.363 3.122 3.901 4.680
Total do efeito de ganho ou (perda) (327.484) (386.864) (446.253)
As taxas de juros consideradas foram ; ]

cp1 @ 8,14% 10,18% 1221%

TP ® 7.00% 8.75% 1050%

(1) As taxas apresentadas acima serviram como base para o cdlculo. As mesmas foram utilizadas nos 12
meses do célculo:

No item (2) a (3) abaixo, estd detalhada a premissa para obtengéo das taxas do cendrio provavel:
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(2) Refere-se a taxa de 29/09/2017, divulgada pela B3/CETIP;

(3) Refere-se a taxa de 29/09/2017, divulgada pelo BNDES;

(4) Saldo Liquido: o conceito aplicado para aplicagdo financeira e o mesmo para o endividamento
liquido, ou seja, se o CDI subir, o endividamento piora enquanto nas aplicagdes, hd um aumento da
receita financeira; e

(5) Os valores de exposi¢cdo ndo contemplam ajustes a valor justo, ndo estdo deduzidos dos custos de
transacdo e também ndo consideram os saldos de juros em 29/09/2017, quando estes ndo interferem
nos célculos dos efeitos posteriores.

Compromissos vinculados a contratos de concessao

A concessiondria assumiu compromissos em seu contrato de concessdo que contemplam investimentos
(melhorias e manutengdes) a serem realizados durante o prazo da concessdo. Em 30 de setembro de 2017
esses compromissos totalizavam R$ 142.361 e refletem o valor dos investimentos estabelecidos no inicio
do contrato de concessdo, ajustados por reequilibrios firmados com o Poder Concedente, atualizados
anualmente pelos indices de reajuste tarifério.

O valor acima refere-se ao investimento total a ser realizado conforme estabelecido no contrato de
concessdo, no montante de R$ 5.216.349, diminuido do total dos aportes, contrapresta¢do pecunidria e
dos investimentos ja realizados, nos montantes de R$ 2.283.089, R$ 1.618.282 e R$ 1.172.617,
respectivamente. O valor de R$ 1.172.617 corresponde a 27,70% (percentual aproximado dos
investimentos proprios do plano de negécios) dos investimentos totais realizados, cujo montante é R$
4.234.002. Os valores do investimento total e da contraprestagdo pecunidria estdo atualizados pelo [PCA.
O valor demonstrado do aporte € o definido no contrato da concesséo (base: abril/2013 - sem atualizacdo)
e o valor dos investimentos ja realizados, estd demonstrado pelo custo efetivamente incorrido.

Os valores acima nfo incluem eventuais investimentos contingentes, de nivel de servigo e casos em
discussdo para reequilibrio

Demonstracao do fluxo de caixa

A Companhia classifica os juros pagos como atividade de financiamento, por entender que tal
classificagdo melhor representa os fluxos de obtenco de recursos.

Evento subsequente

Aumento de capital

Em 10 de outubro de 2017, ocorreu o aumento de capital de R$ 82.000.

ksksk
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